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보 도 자 료

KDI · 세계은행 공동주최 

유럽 국가채무위기에 대응한 

자본이동 및 경제성장 정책 세미나

Managing Capital Flows and Growth

- 기 간 : 2012년 6월 4일(월) ~ 6월 7일(목)

- 장 소 : 롯데호텔 36층 아스토룸

- 주 최 : KDI 국제정책대학원ㆍ세계은행연구소

□ KDI 국제정책대학원(총장: 현오석)은 세계은행연구소와 공동으로 6

4일부터 7일까지 롯데호텔 아스토룸에서 ‘유럽 국가채무위기에 대

응한 자본이동 및 경제 성장 정책 세미나’를 개최

◦ 유럽의 국가채무위기와 이에 따른 금융기관 부실 확대 및 실물

경제 침체 리스크, 급격한 자본유출 등을 포함한 시스템적 리스

크 등을 적절히 통제·관리할 수 있는 방안을 중점 논의할 예정
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이 자료는 6. 4(월) 배포시부터 보도해 주시기 바랍니다.
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□ 이번 세미나의 개최 배경은 세계경제가 다극화체제로 이행하는 구

조변화를 겪는 가운데, 유럽의 국가채무위기 등 위험요인이 팽배해

있는 상황임. 이에 국가간 자본이동의 안정성을 제고하고 지속가능

한 경제성장을 유도하는 정책방안의 강구 필요성이 대두되고 있기

때문

□ 세미나 참석자로는 세계은행, 영란은행, 샌프란시스코 연방준비은행,

프린스턴대학 등의 해외전문가, 국내 거시·금융 전문가의 발표 및

토론과, 15개 개도국 차관급 고위공무원 및 국과장급 중견공무원

등이 참관하는 등 총 50여명이 참여

◦ 주요 발표자는 버트 호프만 세계은행 수석 이코노미스트, 신현

송 프린스턴대 교수, 루벤 글릭 샌프란시스코 연방준비은행 그

룹 부총재, 마크 스피겔 샌프란시스코 연방준비은행 부총재, 올

레 럼벨 영란은행 자문관과 조 만 KDI 실물자산연구팀장 등

□ 세션별 주요 내용

◦ 선진국의 국가채무위기의 원인과 장기화 가능성, 국내외 금융

시장 전염·파급경로, 향후 국가채무 및 재정수지 전망과 국가

채무 감축을 포함한 다양한 위기 극복방안을 논의 (세션1,2,3)

◦ 통화동맹 결성의 비용과 편익을 검토하고, 최근 그리스 등 남

유럽 국가들의 국가채무위기의 확산에 따른 유로화 단일 통화

체제 존속 여부, 회원국에 대한 예산제약 룰 이행 등 유럽통

화동맹 (EMU)의 현안이슈에 대하여 논의 (세션4)

◦ 2008년 글로벌 금융위기를 전후한 자본이동의 패턴을 신흥동

구권을 중심으로 분석하고, 최근 동구권의 채무위기에 미친

영향을 논의. 아울러 자본이동이 동구권의 거시경제 안정성,

금융발전에 미친 영향도 논의하고, 해외자본의 유출입에 대한

규제 정책을 평가 (세션5)

◦ 자본이동의 안정성을 유지하기 위한 거시건전성 정책을 수단
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별 (외환시장 개입, 외환보유고 축적, 금융기관 부실채권 정리,

증자, 대출의 건전성 유지 혹은 적정한 신용 증가율 유지 및

신용 배분에 영향을 주는 정책, 토빈세 등 금융거래세, 자금이

동 통제 등)로 검토, 논의 (세션6)

* 한국과 말레이시아 등 참가국의 거시건전성 정책운용 사례 발표

◦ 글로벌 금융위기 이후 대두되어 온 글로벌 금융규제·감독 체제의

광범위한 개선방안(예: 금융기관의 자산관리, 자산 가격 버블, 대

마불사에 따른 도덕적 해이, 금융 산업의 겸업화와 관련된 규제

개선과 국내 금융규제와 국제 금융규제간의 정합성 등)을 논의

(세션8)

◦ 통화정책(인플레 타겟팅)과 환율정책이 자본이동의 변동성에 미

친 영향을 68개국의 1974-2010년 기간 동안의 자료를 이용하여

분석한 결과를 보고 (세션9)

◦ 세계경제의 다극화체제하에서의 달러의 세계기축통화로서의 역

할과 향후 전망에 대하여 논의 (세션10)

◦ 최근 글로벌 금융위기의 진앙지였던 부동산거품 문제를 다수의

표본국가를 대상으로 분석. 한국의 부동산 시장에 대한 LTV,

DTI 등 규제수단에 대한 평가 보고. 부동산 가격 붐-버스트를

관리할 수 있는 정책수단을 실증적 분석을 토대로 제시 (세션

11)

◦ 대마불사에 따른 도덕적 해이와 시스템적 리스크를 최소화하기

위하여 시스템적으로 중요한 금융회사(SIFI: Systemically

Important Financial Institutions)에 대한 규제수단 (높은 수준

의 손실흡수 능력 보유하도록 요구)을 논의. 글로벌 SIFI와 국

내 SIFI를 구분하여 규제를 차별화하는 방안을 검토하고, 미국

과 한국의 SIFI에 관한 실증분석 결과 보고 (세션12)

v  문 의 : KDI 국제정책대학원 개발연수팀장 원길상
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6.4(월)

Module 1 : 글로벌 경제성장을 위한 도전과제

(On Challenges to Global Economic Growth)

▪ 세션1: 다극화된 세계경제 체제하에서의 안정적 자본이동 및 경제성장을 위한

도전과제 (Challenges to Managing Capital Flows and Growth in a

Multi-Polar World Economy)

- 발표자 : Bert Hofman (세계은행 수석 이코노미스트)

▪ 세션2: 유럽의 국가채무위기 - 위기의 심각성 (The Sovereign Debt Crises :

How severe the Challenges)

- 발표자 : Ole Rummel (영란은행 자문관)

- 토론자 : Ramon Moreno (국제결제은행 중남미 경제국장)

Module 2 : 위기 극복과 과거로부터의 교훈

(Crises Resolution and Lessons from the Past)

▪ 세션3: 선진국의 국가채무위기 극복 전망: 이번에는 과거와 무엇이 다른가?

(Sovereign Debt Crisis Resolution in the context of developed

countries: what is new and different this time?)

- 발표자 : Jacob Kirkegaard (피터슨 국제경제연구소 선임연구원)

- 토론자 : 이진수 (KDI 국제정책대학원 교수)

6.5(화)

▪ 세션4: 통화연맹 - 유럽통화연맹(EMU)의 사례 및 유로화 문제 (Monetary

Unions: Lessons from the EMU and Issues with the Euro)

- 발표자 : Reuven Glick (샌프란시스코 연방준비은행 부총재)

- 토론자 : Jacob Kirkegaard (피터슨 국제경제연구소 선임연구원)

▪ 세션5: 동유럽이 직면한 자본유출 위험 및 부채 문제(Capital flows and

Debt Issues in Eastern Europe)

- 발표자 : Ole Rummel (영란은행 자문관)

- 토론자 : Mark Spiegel (샌프란시스코 연방준비은행 부총재)

▪ 세션6: 거시건전성 관련 정책수단의 역할(The role of Macro-Prudential and

related instruments)

- 발표자 : Ramon Moreno (국제결제은행 중남미 경제국장)

- 토론자 : 신현송 (프린스턴대학교수), Jacob Kirkegaard (피터슨 국제경제연

구소 선임연구원)

▪ 세션7: 국가별 거시건전성 정책운용 사례

(1) 한국의 금융위기극복 경험과 거시건전성 조치(Lessons from Crisis and

Macro-Prudential measures in Korea)

- 발표자 : 김이태 (기획재정부 국제금융과장)

(2) 거시건전성 정책운용 사례 : 몰도바, 말레이시아

- 발표자 : Marin Molosag (몰도바 중앙은행 제1부총재), Mohd Fraziali

Ismail (말레이시아 네가라은행 국장)

(3) 토론 : 교훈 및 향후 정책방향 논의(Discussion: Lessons and Future

Directions)

[프 로 그 램 ] 
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- 토론자 : 신현송 (프린스턴대학교수), Jacob Kirkegaard (피터슨 국제경제연

구소 선임연구원)

6.6(수)

Module 3 : 위기에 대한 정책적 대응과 규제 및 통화, 환율정책

(On Policy Responses to Crisis and Available Options for Regulatory, 

Monetary and Exchange Rate Policies)

▪ 세션8: 글로벌 금융규제체제 개선방안 (Emerging Regulatory Challenges to

the Global Financial Architecture)

- 발표자 : 신현송 (프린스턴대학교 교수)

- 토론자 : Mark Spiegel (샌프란시스코 연방준비은행 부총재)

▪ 세션9: 통화 환율정책과 자본이동의 변동성(Monetary Regime and Capital

Account Volatility)

- 발표자 : Mark Spiegel (샌프란시스코 연방준비은행 부총재)

- 토론자 : 조동철 (KDI 국제정책대학원 교수)

▪ 세션10: 기축통화 현안 이슈 (Reserve Currency Issues)

- 발표자 : Reuven Glick (샌프란시스코 연방준비은행그룹 부총재)

- 토론자 : Ole Rummel (영국은행 고문)

▪ 세션11: 부동산가격 거품 관련 문제와 규제방안

- 발표자 1 : Deniz Igan (국제통화기금 이코노미스트)

- 발표자 2 : 조 만 (KDI 실물자산연구팀장 및 KDI 국제정책대학원 교수)

- 토론자 : Reuven Glick (캘리포니아 연방준비은행 부총재)

6.7(목)

Module 4 : 자본이동 관리를 위한 정책적 대응 방안

(On Policy Options for Managing Capital Flows)

▪ 세션12 : 대형 금융기관들의 시스템적 리스크 및 도덕적 해이 최소화방안

(Challenges of Large Financial Institutions - addressing systemic

and moral hazard risk)

- 발표자 1 : Mark Spiegel (샌프란시스코 연방준비은행 부총재)

- 발표자 2 : 최공필 (한국금융연구원 상임자문위원)

▪ 세션13: 2012-13년 다극적 세계경제 체제, 위험요소와 글로벌 정책개혁 방안(패널

토론) (Multipolar World and Risks for 2012-13 and Global Policy

Reforms)

- 사회자 : Yan Wang (세계은행)

- 토론자 : Reuven Glick (샌프란시스코 연방준비은행 부총재)

Mark Spiegel (샌프란시스코 연방준비은행 부총재)

Ole Rummel (영국은행 고문)

Ramon Moreno (국제결제은행 중남미 지점장)

Jacob Kirkegaard (피터슨 국제경제연구소 선임연구원)

김준경 (KDI 국제정책대학원 교수)


